MARKNADSFORINGSKOMMUNIKATION

Madnadsrapport — juni 2026

I en miljo med volatila marknader och tillgdngspriser visade portfoljen aterigen sin motstandskraft genom bredden och diversifieringsegenskaperna hos de ingdende

investeringsstrategierna.

=

Det storsta bidraget till avkastningen kom fran marknadsneutrala lang/kort-aktiestrategier, dar starka teman sasom Al och europeiska finansaktier kunde utnyttjas samtidigt som portfolien
var delvis skyddad mot den breda avyttringsvagen i slutet av manaden. Inom amerikansk TMT genererades betydande vinster tack vare langa positioner i halvledare och teknikhardvara samt
korta positioner i svagare sektorer sasom mjukvara och media & underhéllning.

Klicka hér for att Iasa hela mdnadskommentaren —

AVKASTNING OCH NYCKELTAL"

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

Brummer 1xL MSCI World SIX
Brummer 1xL Brummer 2xL E, utdelande NDTR Index? Return Index
Avkastning A (SEK) (SEK) (SEK) (lokal valuta) (SEK)
Senaste manaden, % 1,09 1,81 1,09 -0,07 0,63
Sedan arets start, % 5,70 9,69 5,70 10,38 8,14
De senaste 12 manaderna, % 14,15 26,04 14,15 22,65 19,10
Sedan start, % 295,04 587,59 295,11 587,35 962,42
Arlig avkastning sedan start, % 5,83 8,27 5,83 8,27 10,23
Riskmatt och 6vriga nyckeltal
Standardavvikelse, % 4,55 8,97 4,55 14,06 17,56
Sharpekvot 0,98 0,77 0,98 0,49 0,51
Korrelation med Brummer 1xL - - - 0,13 0,09
Totalt forvaltat kapital i strategin féregdende manad (MSEK)? 35584
VARDEUTVECKLING ACKUMULERAT VARDEFALL

Brummer 1xL och Brummer 2xL jamfért med MSCI World Index?

Ackumulerat vardefall sedan hdgsta kurs for Brummer 1xL, Brummer 2xL och MSCI World Index?
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VALUE AT RISK PER TILLGANGSSLAG OCH TOTALA PORTFOLJEN, % RISK OCH STRESSMATT, %
0,80% Risk Brummer 1xL  Brummer 2xL
isk®
070% Value at Risk® (manadens slut) 0,64 1,28
0,60% Value at Risk?, simulerad med data frén finanskrisen 2008 0,97 1,94
0,50% Stressmatt (manadens slut)
0,40% Alla (nollkupong) réntor -20bp -0,01 -0,03
0,30% Alla (nollkupong) réntor +20bp -0,04 -0,07
0,20% Samtliga aktier och aktieindex -10% -1,14 -2,28
0,10% Samtliga aktier och aktieindex +10% 1,35 2,71
0,00%
jl aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun USD mot alla andra valutor -10% -2,97 -5,94
Total Ravaror Krediter = Aktier Valutor Rantor USD mot alla andra valutor +10% 2,97 5,94
RESULTATFORDELNING PER TILLGANGSKLASS (BRUTTO), % AVKASTNINGSBIDRAG (BRUTTO) OCH ALLOKERING, %
7% Manadens Bidrag sedan Allokering
6% Strategityp bidrag arets start maénadens slut®
5% Konvexitet 0,39 2,26 11,59
4% Réntor & makro -0,21 -0,10 32,02
3% Lang/kort-aktie 1,11 5,65 56,39
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Bidrag sedan éarets start Bidrag senaste manaden
Brummer & Partners Brummer Multi-Strategy AB +46 8566 214 80 brummer.se


https://www.brummer.se/sv/nyheter/2026/manadskommentar-brummer-juni-2026/

Historisk manads- och arsavkastning e

BRUMMER 1XL A (SEK), %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Arets avkastning
2002 (apr-dec) = = = 117 1,54 2,62 2,03 0,84 2,75 -0,57 0,18 0,34 11,40
2003 0,59 1,17 -0,07 -0,77 2,08 1,5 -0,65 0,93 2,21 0,82 0,53 2,04 10,81
2004 1,61 0,5 -0,8 -1,09 -0,39 0,48 -0,46 0,74 0,04 1,24 3,64 1,71 7,37
2005 0,70 1,27 -0,06 1,53 1,61 3,26 0,52 0,22 2,34 -2,42 1,99 1,28 12,83
2006 -0,44 0,47 0,13 0,51 -0,41 -1,08 -0,64 0,06 -0,19 0,67 1,91 2,83 3,83
2007 1,54 -0,42 0,68 2,62 2,97 0,99 0,15 -3,61 2,19 2,72 -0,13 -0,84 9,03
2008 2,76 2,94 -0,07 -2,43 1,66 1,38 -0,59 0,94 -0,77 -0,04 1,88 -0,07 7,72
2009 0,42 1,08 2,81 0,68 1,37 -0,11 0,74 0,64 2,15 -0,46 1,56 0,33 11,76
2010 0,48 0,37 0,55 -0,12 -0,03 -0,93 -0,39 2,46 -0,38 0,48 -1,22 2,29 3,55
2011 0,99 1,15 0,32 1,68 -0,97 -1,44 0,57 -0,28 0,81 0,76 -1,12 0,78 3,15
2012 0,90 1,22 -0,18 0,31 0,96 -1,16 1,69 1.00 -0,13 -0,80 0,40 0,14 4,40
2013 1,56 0,26 0,33 0,41 0,91 -1,562 1,46 1,15 0,93 0,39 1,42 1,74 9,38
2014 0,45 1,47 -1,46 -1,04 1,16 0,22 -0,36 1,03 0,65 -1,92 1,28 1,03 2,48
2015 1,96 1,89 0,98 -1,98 2,01 -1,05 0,96 -2,63 -0,78 -0,24 1,18 0,16 2,33
2016 -0,65 -1,87 -0,53 -0,39 -0,39 2,28 1,79 -0,23 0,27 -0,04 -1,45 -0,02 -1,29
2017 0,44 0,96 -0,67 0,56 2,12 -0,58 0,57 2,38 -0,44 1,83 0,00 -0,92 6,35
2018 2,60 -2,02 -0,63 0,01 2,11 -0,75 0,25 1,16 0,67 -3,93 -2,13 0,87 -1,96
2019 0,20 0,87 0,79 0,60 0,97 2,10 0,61 0,84 -2,82 -1,36 0,04 0,36 3,17
2020 0,84 -0,31 -2.26 0,01 2,92 1,49 1,08 0,39 0,07 0,17 3,10 4,52 12,52
2021 -0,86 3,15 -1,86 1,53 -0,35 -1,16 -0,14 -1,12 0,47 0,18 -1,73 -0,19 -2,17
2022 0,27 0,12 2,35 2,73 -1,71 0,69 -0,63 1,74 2,15 0,22 -2,20 1,24 7,05
2023 0,66 0,28 -2,31 1,06 1,03 -0,47 -0,1 0,50 0,91 -0,78 -1,67 0,97 0,00
2024 -0,21 -0,35 1,77 1,24 -0,85 0,94 -1,03 0,18 1,34 -0,14 BhIS 1,21 7,42
2025 0,54 0,26 -1,66 -1,20 -0,63 1,49 1,50 0,59 1,93 2,59 0,22 0,93 6,66
2026 1,89 1,28 1,26 2,47 0,12 1,09 5,70

BRUMMER 2XL (SEK), %"

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Arets avkastning
2002 (apr-dec) = = = 1,81 2,565 4,65 3,51 1,18 4,86 -1,65 -0,12 0,15 18,04
2003 0,71 1,91 -0,62 -1,97 3,76 2,53 -1,69 1,51 3,98 1,25 0,72 3,62 16,65
2004 2,85 0,67 -1,96 -2,5 -1,12 0,62 -1,23 1,15 -0,26 2,19 6,89 2,94 10,32
2005 1,16 1,95 -0,58 2,71 2,83 6,03 0,7 0,17 4,29 -5.00 3,74 2,28 21,74
2006 -1,14 0,68 -0,02 0,73 =il -2,44 -1,62 -0,20 -0,75 0,97 3,45 5,21 3,56
2007 2,6 -1,13 0,94 4,82 5,39 1,51 -0,14 -7,55 4,07 4,85 -0,66 -2,05 12,54
2008 5,06 5,33 -0,6 -5,35 2,85 2,29 -1,72 1,32 -2,11 -0,68 3,22 -0,65 8,76
2009 0,40 1,85 5,27 1,10 2,46 -0,40 1,27 1,1 4,10 -1,07 2,97 0,47 21,15
2010 0,80 0,61 0,95 -0,38 -0,21 -1,99 -0,96 4,77 -0,91 0,75 -2,64 4,39 5,02
2011 1,69 2,05 0,37 2,87 -2,18 -3,19 0,85 -0,88 1,32 1,19 -2,53 1,25 2,63
2012 1,45 2,12 -0,66 0,32 1,59 -2,59 3,09 1,64 -0,563 -1,89 0,53 -0,01 5,02
2013 2,84 0,28 0,41 0,57 1,54 -3,25 2,69 2,03 1,59 0,52 2,58 3,20 15,88
2014 0,65 2,72 -3,11 -2,34 2,11 0,22 -0,93 1,90 1,09 -3,98 2,45 1,85 2,36
2015 3,71 3,57 1,77 -4,06 3,95 -2,2 1,80 -5,32 -1,73 -0,60 2,24 0,20 2,84
2016 -1,39 -3,88 -1,19 -0,87 -0,89 4,47 3,41 -0,55 0,46 -0,17 -2,99 -0,14 -3,94
2017 0,78 1,83 -1,42 1,05 4,12 -1,23 1,04 4,63 -0,95 3,56 -0,1 -1,95 11,66
2018 5,14 -4,02 -1,38 -0,07 4,11 -1,55 0,40 2,20 1,23 -7,91 -4,54 1,66 -5,38
2019 0,27 1,69 1,44 1,05 1,80 4,05 11 1,58 -5,67 -2,89 -0,01 0,63 4,82
2020 1,58 -0,71 -4,63 -0,11 By 2,80 2,04 0,67 0,06 0,24 6,10 8,68 24,05
2021 -1,73 6,26 -3,69 3,03 -0,79 -2,43 -0,37 -2,34 0,85 0,26 -3,65 -0,48 -5,29
2022 0,44 0,16 4,60 5,25 -3,44 1,29 -1,40 3,34 4,04 0,20 -4,63 2,23 12,17
2023 0,98 0,22 -4,99 1,76 1,61 -1,34 -0,68 0,54 1,35 -2,00 -3,90 1,40 -5,20
2024 -0,91 -1,14 3,02 1,97 -2,13 1,44 -2,48 -0,09 2,26 -0,69 5,64 2,22 9,17
2025 0,49 0,27 -3,24 -2,73 -1,567 2,73 2,71 1,06 3,67 4,93 0,27 1,49 10,17
2026 3,42 2,23 -2,44 4,31 0,13 1,81 9,69

1) Redovisade avkastningssiffror och nyckeltal inkluderar proformasiffror baserade pa Brummer Multi-Strategys historiska manadsavkastning sedan start. For respektive fonds startdatum se sida 3.

2) MSCI, ©2026 MSCl Inc. och SIX© 2026 SIX Group Ltd. Alla rattigheter forbehalls.

3) Fondférmogenhet efter insdttning och uttag for hela strategin féregdende manad som dven inkluderar fonder forvaltade utanfér Sverige. Vanligen notera att kapital i Brummer Multi-Strategy produkter som har hogre
volatilitetsniva an Brummer Multi-Strategy Master har justerats for att reflektera forvaltat kapital enligt samma volatilitetsniva.

4) Value at Risk méts med 1-dags, 95% konfidensintervall. Value at Risk méats med hjélp av en Monte Carlo-modell med 18 m tillbakablick med en halveringstid pa 12 arbetsdagar.

5) Vikt per strategityp anges som andel av totalt allokerat kapital. Brummer Multi-Strategy kan anvanda havstang och/eller allokera till strategier med hogre volatilitetsmal &n i sina respektive grundversioner, vilket gor att
totaltallokerat kapital varierar 6ver tiden och kan éverstiga fondens NAV.



Sammanfattning

NYCKELFAKTA

Strategi Multistrategifond med exponering moten val-
diversifierad portfoljmed hedgefondstrategier

inom Brummer &Partners

Portfolj-
exponering

Aktivallokering mellanlang/kort-aktie, rantor
&makro och konvexitet

Avkastningsmal Absolutavkastning dver tid, med méalsattning
om lagre volatilitet an aktiemarknaden ochlag
korrelation med aktier och rantor”

Agare Brummer &Partners

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Brummer Multi-Strategy-fonderna ar aktivt forvaltade fonder
dar portfoljforvaltare manar om att portfoljen ska vara valdiver-
sifierad vid varje given tidpunkt for att skapa goda forutsattningar
att generera avkastning oavsett marknadsscenario. Invester-
ingsstrategierna ska ha lag korrelation till varandra och antalet
strategier i portfoljen &r typiskt 9-15 stycken. Risk och avkast-
ning ska primart vara idiosynkratisk (t.ex. bolagsspecifik) och inte
marknads- eller faktordriven. Brummer Multi-Strategys portfol-
jforvaltare stravar efter att begransa passivt beta. Riktningsexpon-
ering ska primart komma fran trendfoljande strategier.

100 procent av fondernas portféljer kan klassificeras som niva
1 eller 2 i hierarkin for verkligt varde enligt den internationella
redovisningsstandarden IFRS 7.

INVESTERINGSPROCESS

Brummer Multi-Strategys portfoljforvaltare manar om att port-
foljen ska vara valdiversifierad vid varje given tidpunkt for att
skapa goda forutsattningar att generera avkastning oavsett
marknadsscenario. Till grund for alla investeringsbeslut ligger
flerdimensionell portféljanalys liksom analys av den Gvergripande
marknadsmiljon. Vi ldgger ocksa stor vikt vid kvalitativ utvarder-
ing av portfoljen, vilket inkluderar regelbunden och konstruktiv
dialog med investeringsstrategiernas forvaltarteam.

Underliggande férvaltarniva

Strategiberoende utvardering av kvaliteten i forvaltningsstil,
investerings- och riskhanteringsprocesser baserat pa I6pande
overvakning och néra dialog med varje underliggande férvaltare.
Bade kvantitativ och kvalitativ analys gérs av varje strategi ur olika
anfallsvinklar, t.ex "bottom-up” och "top-down”.

Marknadsmiljéniva

Identifiering och analys av kontextuella faktorer som kan skapa
mot- eller medvind for olika investeringsstrategier, vilket kan
paverka allokeringen i olika riktningar.

Multistrateginiva

Kvantitativ och kvalitativ analys av den 6vergripande portfoljen
i syfte att identifiera och mata huvudsaklig riskexponering och
riskbidrag. Risker och méjligheter utvarderas sedan med hansyn
till fordefinierade toleransnivaer och évergripande marknadsut-
sikter. Vi strévar aven efter att vara en aktiv investerare genom
att oka medvetenheten kring risker och arbetar tillsammans med
de underliggande forvaltarna for att hjalpa till med utvecklingen
av respektive forvaltares investeringsprocesser och ansvarsfulla
investeringar. Taktiska och stegvisa justeringar av langsiktiga
strategiska allokeringar gors for att uppna forvaltarens mal: att
bygga en vélbalanserad portfdlj som kan leverera konkurrensk-
raftig alfadriven riskjusterad avkastning éver tid med begréansat
vardefall.

VAL AV NYA FORVALTARE

Vi utvérderar typiskt sett fler an 100 strategiforslag arligen, dock
inkluderas endast en eller tva strategier generellt per ar. Forsla-
gen fangas huvudsakligen upp via Brummer & Partners breda
interna och externa globala nétverk, genom headhunters likval
som att talangfulla forvaltare sjalva tar kontakt med Brummer &
Partners. Forslagen utvarderas i linje med den I6pande invester-
ingsprocessen som beskrivs ovan.

Sedan starten har vi anammat en partnerskapsmodell som gér
det majligt for talangfulla och oberoende team att forvalta invest-
eringsstrategier och samtidigt fa operationellt stod, vilket medfor
att fullt fokus kan laggas pa forvaltning och alfa-generering.
Teamen forvaltar sin strategi som ett mandat exklusivt fér Brum-
mer Multi-Strategy, eller genom ett eget fondbolag i vilket Brum-
mer & Partners ar deldgare. Denna partnerskapsmodell har visat
sig attrahera skickliga forvaltarteam som drivs av langsiktighet
och en malsattning att skapa mervérde (alfa) till vara kunder.

STRATEGITYPER

Konvexitet

Grupp av strategier som, utéver att ha som mal att generera abso-
lut avkastning, skapar mervarde genom att dra nytta av perioder
med forhojd marknadsvolatilitet. Gruppen omfattar trendfoljande
strategier, som anvander modellbaserade algoritmer med olika
egenskaper for att analysera marknader och ta framst riktade
positioner (vilka kan ge en lang volatilitetsprofil vid ihallande
marknadsrorelser och storre, mer langsiktiga regimskiften), samt
volatilitetstrategier som handlar optioner for att utnyttja struktur-
ellaineffektiviteter pa optionsmarknader.

Réantor & makro

Rénte- och makrobarande strategier med diskretiondra och/
eller systematiska angreppssatt. Handlar vanligtvis ett brett urval
av likvida instrument sasom statsobligationer, rantederivat och
valutor, samt andra tillgangsslag som ravaror och aktier. Position-
eringen drivs i huvudsak av relativ vardering, baserad pa faktorer
som marknadstekniska monster, makroekonomiska utsikter och
fundamentala samband.

Lang/kort-aktie

Tar langa och korta positioner i aktier som beddéms ha potential
att stiga eller sjunka i varde. Lang/kort-aktiestrategier kan vara
marknadsneutrala eller ha en viss marknadsexponering, men det
overgripande malet &r att skapa diversifiering och att avkastnin-
gen i hog grad ska vara idiosynkratisk, det vill sdga oberoende av
breda marknadsroresler. Investeringsbesluten kan baseras pa
fundamental analys, kvantitativa modeller eller en kombination
av bada.

VARFOR INVESTERA | BRUMMER MULTI-STRATEGY?
Lang erfarenhet av multistrategiférvaltning (sedan 2002)

Effektiv infrastruktur som mgjliggor en valdiversifierad och
sofistikerad portf6lj med absolutavkastande strategier

Likvida underliggande strategier och positioner

Lang historik med konkurrenskraftig riskjusterad avkastning
med |ag korrelation till aktier och obligationer?

OLIKA TYPER AV RISK
Att placeraifonder innebar en risk. De risker som huvudsakligen
paverkar Brummer Multi-Strategy-fonderna ar:

marknadsrisk
likviditetsrisk

motparts- och kreditrisker
operativa risker
outsourcingrisker
héllbarhetsrisker

Ovanstaende sammanfattning ar inte en fullstandig lista 6ver de
risker som ar forknippade med en investering i fonderna. For en
fullstandig information om riskerna, se fondernas informations-
broschyr och faktablad som finns tillgangliga pa brummer.se.

Var uppmarksam pa valutarisk om du investerar i en andelsklass
vars valuta skiljer sig fran den officiella valutan i det land dar
andelsklassen marknadsférs. Du kommer da att f& betalningar i
en annan valuta. Den slutliga avkastningen beror darfor pa véax-
elkursen mellan de tva valutorna.

1) Korrelationen méats mot globala, regionala och sektorbaserade aktieindex samt globala obligationsindex. Inget av de angivna mélen &r garanterat och kan komma att inte uppnas.
2) Se Sharpekvot och korrelation i tabellen "Avkastning och nyckeltal” pa sida 1.

Signatory of:

FONDSTRUKTUR FONDBOLAG
| Principles for
Férvarings- SEB Adress Brummer Multi-Strategy AB " PRI Responsible
institut Box 7030, 103 86, Stockholm
Revisor KPMGAB Besoksadress Norrmalmstorg 14
Arvode 09% Brummer Multi-Strategy fonderna Kontakt Investor Relations
e?rlaggerdockmdwektarvodenhlld.e under- Telefon 146856621480 S
liggande fonderna. (Brummer Multi-Strategy
2xL debiteras dven en finansieringskostnad) E-post info@brummer.se
Teckning/ Manadsvis teckning ochinlosen med Webbplats brummer.se
inlésen 7 bankdagarsvarsel (Brummer Multi-Strat-
egy 2xL med 8 bankdagars varsel)
Fond ISIN Minimiinvestering Tillaggsinvestering Startdatum
Brummer Multi-Strategy
ASEK SE0000912057 100 000 10000 1 april 2002
E SEK, utdelande SE0026140949 100 000 10000 1 maj 2013*
Brummer Multi-Strategy 2xL SE0002584235 100.000 10000 1 september 2008

* Startdatumet avser fonden Brummer Multi-Strategy Utdelande som per den 1 november 2025 fusionerades med Brummer Multi-Strategy.
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VIKTIG INFORMATION
Detta ar marknadsforingskommunikation. Brummer Multi-Strategy-fonderna &r specialfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Detta dokument &r inte avsett att vara, och ska inte tolkas som, en rekommendation att teckna andelar i nagon fond, investeringsradgivning, eller ett erbjudande att salja, eller en uppmaning om ett erbju-
dande att kdpa en andelien fond eller ett vardepapper, inklusive andelar i nagon av Brummer Multi-Strategy-fonderna. En investerare som évervager att investera i nagon av fonderna bor forst noggrant
ldsa fondernas faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Dessa dokument finns tillgangliga pa respektive fonds hemsida p& brummer.se. Fak-
tabladet for Brummer Multi-Strategy finns tillgangligt pa danska, engelska, hollandska, norska, tyska och svenska. Motsvarande dokument fér Brummer Multi-Strategy 2xL finns tillgangligt pa danska,
engelska, finska, tyska och svenska. Informationsbroschyren fér Brummer Multi-Strategy och Brummer Multi-Strategy 2xL finns tillgénglig pa svenska och engelska. En sammanfattning av investerarrét-
tigheter finns tillgénglig pa svenska och engelska pa forvaltarens hemsida: https://www.brummer.se/legal-information/

Att placeraifonder innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Vid ett beslut om en investering i en fond ska fondens samtliga faktorer, egenskaper och mal som beskrivs informationsbroschyren beaktas. Avkastningssiffrori detta
material r inte justerade for inflation.

I den har manadsrapporten har vi anvéant data fran MSCI, ©2026 MSCl Inc. och SIX © 2026 SIX Group Ltd. Varken MSCI, SIX eller nagon annan part som ar involverade i att samla in, bearbeta eller skapa
jamforelseindex lamnar nagra uttryckliga eller underférstadda garantier eller utfastelser vad géller sadan data (eller de resultat som uppnés genom anvandning dérav), och alla sddana parter avséager sig
harmed uttryckligen allt ansvar for tillfrlitlighet, riktighet, fullstandighet eller lamplighet for ett visst andamal med avseende pa nagon av sadana uppgifter. MSCI, © 2026 MSCl Inc. och SIX © 2026 SIX

Group Ltd. arinklusive utdelningar.

Notera att de index som refereras till inte utgor referens for hur forvaltningen av respektive fond ar utformad. For forvaltningsstrategi och malsattning med forvaltningen for respektive fond hanvisas till
aktuell informationsbroschyr med tillhdrande fondbestdmmelser och fondfaktablad.

| egenskap av fondbolag for Brummer Multi-Strategy-fonderna kan Brummer Multi-Strategy AB besluta att avsluta de arrangemang som gjorts for marknadsféringen av fondernai vilket land som helst
dar de har registrerats for marknadsféring. Detta dokument far inte helt eller delvis framstéllas i nagon form utan foregaende skriftligt medgivande fran Brummer Multi-Strategy AB.



